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En akkord vil i mange tilfeelde veere et fordelagtigt alternativ i forhold til en
konkurs bade for skyldneren og for hans kreditorer. Skyldneren overlever
gkonomisk og vil ofte fortsat veere en god kunde hos kreditorerne. | praksis er
kreditorerne ofte indstillet pa en geldseftergivelse i form af en akkord i tilfel-
de, hvor en erhvervsdrivende uforskyldt er kommet i gkonomisk ufare, f.eks.
som fglge af covid-19 krisen.

Akkordbegrebet

En akkord er en samlet ordning om en skyldners gaeldsforhold mellem skyldneren og hans
kreditorer. En akkord kan ga ud pa, at de usikrede kreditorer, dvs. kreditorer, hvis krav ikke
er sikret ved pant eller pa anden made, eftergiver skyldneren hele eller dele af hans geeld.
Kreditorernes tilgodehavender nedskrives som udgangspunkt til det belgb, som kreditorer-
ne ville kunne opna ved en udtemmende retsforfglgning. Men en akkord kan ogsa omfatte
en betalingsudseettelse eller en kombination af geeldseftergivelse og betalingsudsettelse. En
akkord kan etableres bade som en frivillig akkord og som en tvangsakkord.

| det folgende omtales alene de skattemaessige forhold, hvor skyldnerens geeld nedsettes
ved en frivillig akkord.
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Udvikling i reglerne om beskatning ved akkord
| 1970"erne hvilede reglerne om beskatning ved akkord pa skattemyndighedernes praksis,
som tog afszt i "sadan har vi altid gjort”.

Denne praksis havde imidlertid ikke noget steerkt fundament i loven:

Hvis der eksempelvis i oktober maned 1975 blev udsendt et forslag til kreditorerne om en
akkordordning, hvor aktiverne, herunder varelageret, var nedskrevet til en lavere verdi, og
kreditorerne herefter tiltradte akkordforslaget, f.eks. i marts 1976, dvs. i det falgende ar,
resulterende akkorden og dermed geldseftergivelsen dengang i fglgende skattemaessige

konsekvenser:

For det farste blev lagt til grund, at akkorden skulle henfares til oktober 1975 i overens-
stemmelse med akkordstatus — og altsa ikke til marts 1976, hvor kreditorerne havde tiltradt
akkordforslaget.

Dernast blev indkomstaret 1975 opdelt i 2 perioder, henholdsvis januar — september, og
oktober-december, hvor indkomstansettelsen for perioden oktober - december 1975 blev
opgjort med afset i en abningsstatus svarende til de i akkordforslaget fastsatte, nedskrevne
veerdier. Denne fremgangsmade resulterede ofte i en hgj skattepligtig indkomst i den farste
periode, da bl.a. varelageret var nedskrevet i akkordstatus.

Endvidere skulle hele geldseftergivelsen indtegtsferes ud fra det synspunkt, at der var tale
om eftergivelse af geeld vedrgrende udgifter, som tidligere var fratrukket i skatteregnskabet.

Denne beskatning gav anledning til en del kritik af undertegnede. Kritikken resulterede i, at
skattemyndighederne andrede praksis, saledes at akkorden i ovenneavnte eksempel tids-
maessigt blev henfart til 1976, hvor kreditorerne havde givet tilsagn om at tiltreede akkor-
den. Ogsa praksis vedrgrende opdeling af indkomstaret 1975 blev frafaldet, da opdelingen
simpelthen ikke havde grundlag i loven. Samme gjaldt praksis vedrgrende nedskrivning af

aktiverne til de i akkordstatus anvendte vardier.
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Endelig blev tankegangen om beskatning af geeldseftergivelsen frafaldet, da det blev er-
kendt, at der ikke var nogen sammenhang mellem pa den ene side ubetalte, fratrukne reg-
ninger og geldseftergivelsen. Som eksempel blev peget pa, at det udmeerket kunne teenkes,
at en leverandgr rent faktisk var betalt via et banklan, og at en nedskrivning af dette bank-
lan jo ikke var nedskrivning af en tidligere skattemassigt fratrukket udgift. | stedet blev
indfart den regel, som ogsa kendes i dag, hvorefter nedskrivning af geelden til kursvardien,
blev betragtet som en formueforskydning omfattet af statsskattelovens § 5, idet dog frem-
fart underskud blev modregnet i geeldseftergivelsen og dermed helt eller delvis bortfaldt.

De sidste rester af denne dybest set ulovhjemlede praksis kan ses i Ligningsvejledningen
1978 afsnit L 3.6.6.

Geldende skatteregler

| dag er reglerne om beskatning ved akkord fastsat i loven. Er der tale om en akkord i skat-
teretlig forstand, geelder to grundprincipper: En geldseftergivelse er skattefri, men et even-
tuelt skattemaessigt underskud fra tidligere ar, dvs. et fremfart underskud, nedsattes med et
belgb svarende til geeldseftergivelsen og bortfalder dermed helt eller delvist.

En gaeldseftergivelse, som ikke kan rummes i begrebet akkord, eksempelvis fordi det for-
ngdne antal kreditorer ikke deltager, vil medfere, at geldseftergivelsen skal beskattes som

en kursgevinst pa geelden, der nedskrives.

Samlet ordning
Der foreligger en akkord i skattelovgivningens forstand, hvis der er tale om en ”samlet

ordning”.

En samlet ordning er en geaeldsordning, hvor der sker en ligelig reduktion af de enkelte kre-

ditorers fordringer.
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Dog accepteres det, at der kan veere tale om en akkord, selv om der ikke er fuldstendig
ligelighed, f.eks. fordi smakrav far fuld deekning. Det kan f.eks. vere tilfaldet, hvis kun én
eller enkelte hovedkreditorer er med i ordningen, mens smakrav holdes udenfor.

Ifglge skattemyndighedernes vejledning( er der er tale om en samlet ordning, hvis ordnin-
gen omfatter mere end 50 pct. af den usikrede geld, og den resterende usikrede gald kun

udgares af smakrav.

Det forhold, at ordningen omfatter mere end 50 pct. af den samlede usikrede geld, er sale-
des ikke i sig selv tilstreekkeligt til, at der er tale om en samlet ordning. | en afgarelse fra
Skatteradet fra 2007(? udgjorde den starste kreditors fordring 67,7 pct. af debitors usikrede
geeld og dermed over 50 pct. Men Skatteradet afviste i denne sag, at der var en samlet ord-
ning, da debitors naststarste og tredjestarste kreditorers fordringer udgjorde i alt 28,8 pct.
af debitors usikrede geld, og efter Skatteradets opfattelse ikke kunne betragtes som ”sma-

krav”.

I en afgerelse fra 2010¢® konkluderede Skatteradet derimod, at der var tale om en samlet
ordning. Skatteradet lagde vaegt pa, at 82,08 pct. af den usikrede geald indgik i ordningen,
og at de resterende 17,92 pct. af den usikrede geeld var fordelt pa fire kreditorposter, hvoraf

den starste udgjorde 7,17 pct.

Hvis et 1an er ydet pa non recourse-vilkar - dvs. at personen ikke hafter personligt, og at
kreditor kun har sikkerhed i et givet aktiv - og en starre eller mindre del af geelden bortfal-
der som falge af, at kreditor ikke opnar deekning, vil der ikke tale om en geeldseftergivelse,
som indgar ved bedemmelse af, hvorvidt der er tale om en akkord. I en afgerelse fra 2010
fandt byretten, at der ikke forela galdseftergivelse som led i en akkord, da debitor ikke var
forpligtet til at indfri gelden ud over de pantsatte aktiers vardi. Efter byrettens opfattelse

var den opndede gevinst ved indfrielsen herefter skattepligtig.(®

D Den juridiske vejledning 2020-1, afsnit C.B.1.5
9 SKMZ2007.677.SR
9 SKM2010.95.SR

4 Jf. SKM2010.42.BR. Et selskab, der havde optaget et 1an pa serlige vilkar til keb af aktier, blev som
folge af disse serlige vilkar frigjort fra gelden. Der var samtidig med laneoptagelsen blevet udstedt et
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Nedskrivning til fordringens veerdi
En akkord med de heraf flydende skattemassige konsekvenser omfatter kun en nedskriv-

ning til fordringens veerdi:

Har debitor f.eks. aktiver i form af en fast ejendom, der er veerdiansat til 2 mio. kr. i ak-
kordstatus, en prioritetsgald pa 1,4 mio. kr. og en usikret gaeld pa 1 mio. kr., er der falgelig
en underbalance pa 400.000 kr.

Den usikrede fordring pa 1 mio. kr. ma herefter antages at have en kursveerdi pa 600.000

kr., mens prioritetsgelden er sikret fuldt ud.

Det er kun den usikrede gald, som indgar i vurderingen af, om der foreligger en frivillig
akkord.®) En gaeldeftergivelse i forbindelse med akkorden i form af en nedskrivning af den
usikrede geld med 400.000 kr. til 600.000 kr. vil ikke medfare beskatning af geaeldseftergi-
velsen hos debitor, da samtlige usikrede kreditorer har deltaget i ordningen.

Et fremfart underskud vil blive reduceret med 400.000 kr.

Hvis fordringen derimod nedskrives til 500.000 kr. for kreditorerne, vil den “for store ned-
skrivning” pa 100.000 kr. ikke blive anset som led i en akkord. Her udger den skattefri ak-
kordfordel for debitor kun 400.000 kr. Det fremfarte underskud reduceres med 400.000 kr.
De resterende 100.000 kr. vil vaere en skattepligtig geeldseftergivelse.

geeldsbrev, hvoraf det fremgik, at sagsggeren til sikkerhed for lanet havde handpantsat de aktier, som han
delvist havde erhvervet for de lante midler. Sagsageren haftede ikke personligt, og der skulle ikke betales
ordinzre ydelser, idet lanet skulle forrentes og afdrages, i det omfang de pantsatte aktier blev solgt, eller
der skete indfrielse af aktierne eller udlodning af udbytte. Geelden, der var stiftet til kurs 100, blev indfriet
til kurs 0, idet aktierne var blevet solgt for 1 kr. Byretten bemarkede, at der ikke foreld geeldseftergivelse,
jf. kursgevinstlovens § 24, idet selskabet ikke var forpligtet til at indfri geelden ud over de pantsatte aktiers
veerdi. Retten fandt, at den ved indfrielsen opnaede gevinst var skattepligtig efter kursgevinstlovens § 6.

5 TfS 1995, 617 LR.
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Fastseettelse af fordringens verdi

Ved vurderingen af, hvilken veerdi fordringen har for kreditor pa tidspunktet for gaeldsef-
tergivelsen, skal flere forhold tages i betragtning. Ikke kun den aktuelle balance skal indga i
denne vurdering, Det skal eksempelvis tillige vurderes, hvor stor en del af fordringen, kre-
ditor har udsigt til at inddrive ved tvangsinddrivelse.

Ved en frivillig akkord er det op til skattemyndighederne at vurdere, om en sadan akkord
har medfart, at geelden er nedskrevet til et lavere belgb end fordringens veerdi for kreditor.

Ved en generel ordning for debitor eller en ordning, som tiltreedes af en eller flere hoved-
kreditorer, der ikke er nartstaende i forhold til debitor, vil det normalt indicere, at der er

sket nedskrivning af geelden til den reelle veerdi.

Har der kort for geldseftergivelsen veeret afholdt forgaeves forsgg pa at inddrive fordrin-
gen, kan den eftergivne geeld som udgangspunkt anses for at veere uden veerdi. Det geelder
f.eks., hvis debitor har faet en insolvenserklaring ved fogedretten.

Den tidsmaessige placering af akkorden

Skattemeaessigt har tidspunktet for akkorden vesentlig betydning, da en geeldseftergivelse
opnaet ved akkord skal modregnes i et eventuelt skattemaessigt underskud fra det ar, hvor
akkordaftalen er indgaet og i fremfart underskud fra tidligere ar.

Som udgangspunkt anses akkordaftalen for indgaet, nar kreditorerne har tiltradt akkordfor-

slaget.

Geelder akkordaftalen efter sit indhold kun, hvis alle kreditorer accepterer aftalen, er aftalen
ikke indgaet, far den sidste kreditor har accepteret aftalen.(®)

® TfS 1997,565 LSR og TfS 1997,439 LSR.
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| praksis vil akkordforhandlinger ofte starte med en kontakt til hovedkreditorerne, herunder
bankforbindelse, hovedleverandgrer mv., som med en professionel indgangsvinkel vil fast-
saette starrelsen af gaeldsnedskrivningen samt afdragsforpligtelsen pa den resterende geeld,
alt baseret pa realistiske budgetter. Med det udgangspunkt kan et akkordforslag udsendes
til samtlige kreditorer, eksempelvis med (et meget forenklet eksempel) besked om, at ak-
korden forudsetter en tiltreedelse pa eksempelvis 70 pct. af kreditorerne, samt at der blandt
de sidste 30 pct. kun ma forefindes smakreditorer under et givet belgb.

Herefter er akkorden vedtaget, hvis det forudsatte antal kreditorer har tiltradt.

Det forhold, at akkordforslaget forudseetter eksempelvis tiltreedelse af kreditorer, hvis sam-
lede usikrede tilgodehavender udggr 70 af den samlede usikrede geld, kan ofte motivere

ogsa en reekke mindre kreditorer til at tiltreede akkordforslaget.

Betingelser og uklarhed kan skattemaessigt forskyde akkordtidspunktet

For personer, der har mulighed for at fremfare et skattemaessigt underskud til modregning i
senere ars indkomst, indeberer en akkord, at uudnyttede, fradragsberettigede underskud
nedseettes med det belgb, som geelden er nedsat med.("

| praksis indgas akkordaftaler ofte lige efter indkomstarets udlgb, saledes at retten til un-
derskudsfremfarsel fortabes senest muligt. Endvidere indsattes ofte visse betingelser i hab
om, at akkorden skatteretligt farst anses for indgaet pa det senere tidspunkt, hvor det kan

konstateres, at disse betingelser er opfyldt.

For frivillige akkorder begranses underskuddet som altovervejende hovedregel fra det ar,
hvor den endelige aftale om akkorden indgas.(®

N PSL §13a, stk. 1, 1. pkt.
8 PSL §13a, stk. 5.
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Hvis skyldnerens eneste kreditor giver tilsagn om at stemme for et eventuelt senere fremsat
rekonstruktionsforslag, kan dette efter en konkret vurdering sidestilles med frivillig ak-
kord.(®

Er der pa tidspunktet, hvor kreditorerne tiltreeder akkordforslaget, som falge af de aftalte
betingelser en reel usikkerhed af vasentlig betydning for den endelige opgerelse af geelds-
eftergivelsen, vil sddanne betingelser dog kunne blive tillagt suspensiv (opsettende) skatte-
retlig virkning. | sadanne tilfeelde vil nedszttelsen af et skattemaessigt underskud eventuelt
skulle ske med virkning fra et senere indkomstar end det indkomstar, hvor aftalen om den

frivillige akkord er indgaet. Praksis er imidlertid ret streng.

En misligholdelsesklausul i en akkordaftale medfarer ikke, at aftalen anses for indgaet i et
senere indkomstar. Selv om en akkordaftale eksempelvis er betinget af, at restgaelden beta-
les over 60 manedlige afdrag, medfarer dette ikke en udskydelse af de skatteretlige konse-
kvenser af akkorden. (19

Kun i visse tilfeelde vil skattemyndighederne acceptere en fortsat adgang til at fremfare og
udnytte skattemaessige underskud i arene efter akkordaftalen med henvisning til, at aftalen

forst er blevet “endelig” i et senere ar.

| en sag afgjort af Vestre Landsret i 2018 fik en landmand dog medhold i, at der forela en
sadan sarlig situation. Landmanden i denne sag havde i 2012 indgaet akkordaftaler med
sine 4 hovedkreditorer, saledes at 3 af de 4 hovedkreditorer fik en dividende pa 10 pct. Den
4. hovedkreditor, en bank, fik en dividende pa kun 2,59 pct., men var tillige berettiget til en
andel af de eventuelle konjunkturbestemte prisstigninger pa en raeekke ejendomme, som
matte vere indtradt i 2017, dvs. 5 ar efter akkordaftalen i 2012.

Akkordaftalen var endvidere betinget af, at landmanden betalte den pantsikrede gaeld inden
2017, og at landmanden ikke afgik ved dgden inden 2017.

9 SKM2017.43.SR
10) T£S 1999, 255 VLD og TfS 1994, 693 LSR
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Landsretten fastslog, at betingelserne vedrgrende betaling af den pantsikrede geeld hen-
holdsvis at landmanden ikke afgik ved dgden medfarte far 2017, ikke i sig selv medfarte at
akkorden farst skulle anses for indgaet i 2017. Disse betingelser var altsa ikke tilstraekkeli-
ge til, at landmanden fortsat kunne fremfare et skattemaessigt underskud efter akkordaftalen
i 2012.

Landsrettens flertal fandt derimod, at vilkaret om en andel af de konjunkturbestemte pris-
stigninger var en betingelse for bankens tiltreedelse af akkordaftalen. Videre fandt flertallet,
at der var en reel usikkerhed om den endelige opgarelse af gaeldseftergivelsen, og at dette
udgjorde en suspensiv betingelse i skatteretlig henseende. Der skulle derfor tidligst fra
2017 ske en nedseattelse af det skattemaessige underskud.

Der er efterfglgende anmodet om flere bindende svar fra Skatteradet om forskellige lignen-
de konstruktioner. Men resultatet har hidtil veret, at de betingelser, som var i spil i de pa-
teenkte akkordaftaler, ikke forte til, at tidspunktet for en endelig akkordaftale kunne anses
for udskudt. Adgangen til at fremfare skattemaessige underskud ville derfor ophgre pa afta-
letidspunktet, selv om geeldseftergivelsen farst kunne opnas, nar visse betingelser i aftalen
viste sig at blive opfyldt i efterfalgende ar.

Afslutningsvis bemarkes, at der ber udvises forsigtighed vedrgrende akkordaftalen. Er
kreditors krav for store, saledes at akkordaftalen ikke overholdes som falge af, at skyldne-
ren ikke er i stand til at betale de i akkorden aftalte ydelser, bortfalder akkorden, og skyld-
neren har ikke opnaet nogen gealdsnedsattelse.

Og bade skyldneren og kreditorerne vil blive darligere stillet, da skyldnerens fremfarte un-
derskud er helt eller delvis bortfaldet som falge af akkordaftalen. Dette underskud opstar
ikke igen, selv om akkordaftalen er bortfaldet, hvilket alt andet lige reducerer skyldnerens
betalingsevne. Se narmere herom i artiklen ”Urimelig beskatning af terkeramte land-
mand”.
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