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Nyt om aktiesparekonti®

Af advokat (L) Bodil Christiansen og
advokat (H), cand. merc. (R) Tommy V. Christiansen

www.v.dk

| et lovudkast fra 30. januar 2020 har regeringen foreslaet en forhgjelse af
belgbsgraensen for aktiesparekonti. For 2020 skal efter lovudkastet kunne
indskydes op til 100.000 kr. pa ordningen. Den forhgjede belgbsgraense ma
forventes at skaerpe interessen for aktiesparekonti.

Reglerne om aktiesparekonti udspringer af en aftale fra 2017 mellem den daverende
regering, Dansk Folkeparti og Radikale Venstre om en raekke forskellige erhvervsrettede

initiativer.

Et af elementerne i aftalen var at styrke ivaerksatter- og aktiekulturen. Ordningen om
aktiesparekonti var et delelement i denne malsatning med det formal at give danskerne

et starre incitament til at spare op i aktier.

Baggrunden for at etablere en sarordning pa omradet var et gnske om at udforme et
enkelt og skattemassigt mere gunstigt alternativ til de gaeldende regler om aktionaerbe-

skatning.

Aftalen blev fart ud i livet med vedtagelsen af aktiesparekonto-loven, som blev vedtaget

i november 2018.
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Aktiesparekontoloven

Efter de geeldende regler i aktiesparekontoloven har personer - men ikke selskaber m.v. -
mulighed for at investere i visse bgrsnoterede aktier og aktiebaserede investeringsbevi-
ser via en aktiesparekonto til en lavere effektiv beskatning, end hvad der fglger af de
gaeldende regler for aktionaerbeskatning.

Hvem kan oprette en ordning

Aktiesparekonto-ordningen er aben for alle personer, der er fuldt skattepligtige til Dan-
mark, bortset fra personer, der ganske vist er fuldt skattepligtige til Danmark, men som
efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst er hjemmehgrende i udlandet.

Ordningen omfatter ogsa bgrn, som beskattes selvstendigt efter ordningen, selv om for-
aldrene har oprettet kontoen pa barnets vegne og eventuelt har foretaget indskuddet pa
kontoen som en gave til barnet. En sadan gave til et barn eller eventuelt et barnebarn vil

dog eventuelt kunne udlgse gaveafgift efter de almindelige afgiftsregler for gaver.

Det er kun muligt at oprette én aktiesparekonto. Oprettes flere aktiesparekonti, anerken-
des kun den farst oprettede konto som en aktiesparekonto med de hertil knyttede skat-
temeaessige fordele.

Hvilke aktier

Ordningen omfatter som allerede naevnt visse bgrsnoterede aktier og aktiebaserede inve-
steringsbeviser. Der skal vere tale om verdipapirer, hvis afkast efter de almindelige
regler udenfor aktiesparekonto-ordningen beskattes som aktieindkomst.

Det drejer sig for det fgrste om barsnoterede aktier, dvs. ifelge loven aktier m.v., som
optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet. Bade akti-
er i danske og i udenlandske selskaber kan indga. Tegningsretter og andre aktier omfat-
tet af aktieavancebeskatningsloven er ogsa omfattet, hvis de er selvsteendigt noterede og
medregnes til aktieindkomsten.
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Aktier, aktieretter, tegningsretter og konvertible obligationer, som erhverves pa grundlag
af aktier m.v., der indgar pa aktiesparekontoen, kan ogsa erhverves pa aktiesparekonto-

en.

Endvidere omfatter aktiesparekonto-ordningen omsattelige beviser i akkumulerende
investeringsforeninger og omseettelige beviser i aktiebaserede investeringsinstitutter
med minimumsbeskatning, hvor afkastet beskattes som aktieindkomst. Det er for disse
investeringsbeviser ikke et krav, at investeringsbeviserne er bgrsnoterede, men for ikke-
noterede beviser er det i sa fald et krav, at beviserne er omszattelige, sa der Igbende kan

konstateres en veerdi.

Undtaget fra ordningen er bl.a. hovedaktiongraktier, naeringsaktier, aktier ejet af kapital-
fondspartnere, andele i andelsforeninger samt visse investeringsbeviser. Obligationer og
finansielle instrumenter er heller ikke omfattet af ordningen.

Beskatningen
Efter loven betales en skat pa 17 pct. af al afkast af barsnoterede aktier m.v. i ordningen,
dvs. af dels arets udbytter og dels vardistigninger pa aktierne m.v., idet der her skal an-

vendes et lagerprincip, jf. nedenfor.

Tab pa portefaljen kan fremfares til senere indkomstar med henblik pa modregning i
fremtidige afkast pa aktiesparekontoen. Der vil i den forbindelse blive foretaget en om-
regning til negativ skat til senere (tidsubegraenset) modregning i skat af positive afkast.
En eventuel resterende negativ skat ved kontoens lukning vil bortfalde. Der geelder med
andre ord en form for kildeartsbegreensning af tab.

Arets samlede afkast skal opgares og beskattes efter lagerprincippet. Afkastet omfatter
herefter arets realiserede avancer og tab, drets urealiserede veerdistigninger og -fald,
arets modtagne udbytter samt negative renter. Beskatningen vil saledes omfatte vaerdi-

stigninger og -tab i arets lgb, uanset om aktierne szlges eller gj.
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Loft for indskud
Udgangspunktet for kontoen er, at ejeren frit kan foretage indskud pa kontoen og frit
kan have pa kontoen.

Der er imidlertid et loft pa ordningen, som satter graenser for indskud. Da ordningen
blev etableret med 2019 som ordningens farste levear, var loftet for indskud pa 50.000
kr. Loftet pristalsreguleres og er i 2020 pa 51.100 kr. Det var tanken blandt partierne bag
aftalen om aktiesparekonti, at loftet skulle stige gradvist til 200.000 kr. i 2022 og senere

ar.

Med det nu offentliggjorte lovudkast af 30. januar 2020 er det hensigten at haeve loftet
til 100.000 kr. med virkning fra 1. januar 2020. Fra 2020 vil der saledes veere mulighed
for at foretage indskud eller yderligere indskud, indtil den samlede veerdi udger 100.000
kr. Der var oprindeligt modstand fra anden politisk side mod en sadan forhgjelse af lof-
tet. Men med lovudkastet er det forhgjede loft nu pa vej.

Det er dog i denne forbindelse vasentligt at vaere opmeerksom pa, at indskud i forhold til
det foreslaede, forhgjede loft pa 100.000 kr. farst vil kunne foretages, under forudsat-
ning af og da i givet fald nar Folketinget har vedtaget de nu foreslaede regler om forhg-
jelse af loftet, og disse regler er tradt i kraft. Skatteministeriet forventer efter det forelig-
gende lovudkast, at de ny regler om et hgjere loft vil traede i kraft den 1. juli 2020.

Loftet overskrides ved indskud

Ejeren af en aktiesparekonto kan indskyde midler i ordningen, indtil loftet er naet. Er
loftet naet, kan der ikke lengere foretages indskud i ordningen. Der kan dog foretages
indskud til betaling af skat vedrgrende kontoen i det kalenderar, hvor skatten forfalder til
betaling. Dette geelder, uanset om der rent faktisk mangler kontante midler pa kontoen
til betaling af skatten. Skatten for et kalenderar forfalder til betaling den 22. januar efter
kalenderarets udlgb.
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Indestaendet pa aktiesparekontoen opggres én gang om aret pr. 31. december som den
samlede veerdi af vardipapirer og kontante midler pa aktiesparekontoen. Verdien ved
udgangen af aret danner grundlag for, hvor stort et indskud, der kan foretages pa konto-
en det felgende ar. Med udgangspunkt i denne veerdi skal pengeinstituttet lgbende regi-
strere ejerens havninger og indskud det fglgende ar for at kontrollere, om loftet over-

skrides.

Loftet overskredet

Savel ejeren som pengeinstituttet skal pase, at belgbsgraensen overholdes. Foretages
alligevel et for stort indskud ved en fejl, skal det overskydende belgb udloddes (haeves
pa kontoen), sa snart fejlen opdages, og der skal betales en afgift pa 3 pct. p.a. af det
overskydende belgb for perioden fra indskuddet til udlodningen.

Pengeinstituttet og ejeren skal af egen drift sgrge for at korrigere fejlindbetalingen. Det
er saledes ikke ngdvendigt at anmode Skattestyrelsen om tilladelse til at korrigere for
det for meget indskudte belgb. Selv om der er forlgbet lang tid mellem det fejlagtige
indskud og tilbagebetalingen, vil afgiften ikke blive foreldet, da afgiften forfalder til
betaling i tilknytning til tilbagebetalingen.

Loftet overskrides som folge af veerdistigninger
Der vil derimod ikke vere noget til hinder for, at de samlede veerdier i aktiesparekonto-

ordningen overstiger loftet som fglge af veerdistigninger m.v.

Ejeren vil endvidere frit kunne kebe og szlge veardipapirer indenfor ordningen. Sa laen-
ge kobet sker for midler pa aktiesparekontoen, og sa leenge provenuet ved salget indgar
pa aktiesparekontoen, betragtes keb og salg af aktier ikke som indskud og havninger.
Omlagning af verdipapirbeholdningen i aktiesparekonto-ordningen har séledes ikke i

sig selv indflydelse pa loftet.
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Haevning til skatter, negative renter m. v.
Der kan ikke optages lan indenfor aktiesparekonto-ordningen. Uanset dette kan pengein-
stituttet haeve belgb til betaling af skat, afgift, renter og omkostninger, selv om der ikke

matte vaere deekning pa aktiesparekontoen.

Der kan ikke opnas positive renter eller forud fastsatte kurstilleeg m.v. pa et indestaende
pa indlanskontoen. | modsat fald kunne aktiesparekontoen anvendes til passiv opsparing
med renter til lav beskatning. Der er derimod ikke noget til hinder for, at pengeinstitut-
tet kan opkraeve negative renter af et positivt indestaende eller renter af et negativt inde-

stdende.

Finansiering af indskud

Indskud pa aktiesparekontoen kan ske ved indskud af fri midler, herunder ved overfarel-
se af aktier fra et andet depot eller lanefinansiering ved optagelse af lan via et engage-
ment udenfor aktiesparekonto-ordningen.

Foretages indskuddet ved overfgrelse af aktier m.v. fra et depot udenfor aktiespareord-
ningen, er det imidlertid vaesentligt at vaere opmaerksom pa, at overfarslen anses som en
afstaelse (salg) af aktierne til handelsverdien i skattemassig henseende med den heraf
flydende beskatning. Dette galder, selv om aktierne overfares fra et dbent veerdipapir-
depot.

Lukket kredslgb

En aktiesparekonto fungerer som et “lukket kredslgb” i skattemassig sammenhang.
Gevinster og tab pa aktiesparekontoen pavirker saledes ikke opgerelsen og beskatningen
af ejerens gvrige indkomst, herunder heller ikke ejerens aktieindkomst.

Det betyder bl.a., at gevinster pa aktiesparekontoen ikke vil kunne modregnes i tab uden
for aktiesparekontoen og omvendt. Endvidere vil afkastet blive behandlet uafhangigt af

afkastet pa en eventuel agtefalles aktiesparekonto.
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Forvaltning af aktiesparekonti og afregning af skatter
Aktiesparekonto-ordningen udbydes og administreres af pengeinstitutterne.

Pengeinstitutterne skal lgbende opgere og indbetale skatten og skal foretage de forngdne

indberetninger vedrgrende aktiesparekontoen til Skattestyrelsen.

Ikrafttreeden

Som allerede naevnt har aktiesparekonto-ordningen veeret i kraft fra 1. januar 2019. Men
forhgjelsen af loftet for indskud til 100.000 kr. forventes efter lovudkastet forst at treede
I kraft den 1. juli 2020. Konsekvenserne ved indskud foretaget far 1. juli 2020 vil derfor
blive bedemt efter de galdende regler om et loft for indskud pa 51.100 kr. (2020).
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