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Skatteministeren fremsatte den 27. januar 2010 et nyt lovforslag om be-
skatning af kursgevinster pa blastemplede fordringer. Forslaget medfarer en
udvidet beskatning af mange danskere, der har formue placeret i rentebee-
rende fordringer, eksempelvis statsgaldsbeviser, kreditforeningsobligatio-
ner m.v.

Gennem de seneste ca. 100 ar har det veret den praktiske hovedregel, at private investo-
rer ikke skal beskattes af kursgevinster pa obligationer og andre fordringer i danske kro-

ner.

| 1985 og sidenhen i 1997 blev der vedtaget nye lovgivning pa omradet. Men ogsa efter
loven fra 1985 og efter loven fra 1997 har det vaeret reglen, at skatteydere uden sarlig
tilknytning til det finansielle marked som den praktiske hovedregel ikke skal beskattes
af kursgevinster pa obligationer og andre fordringer, der er kabt for frie midler.

Som udgangspunkt skal kursgevinster pa fordringer i danske kroner saledes kun beskat-
tes, hvis obligationerne m.v. forrentes med en rente, der er mindre end den sakaldt
“mindsterente”. Mindsterenten fastsattes hvert halve ar, og er for perioden 1. januar
2010 - 30. juni 2010 pa 2 pct. p.a. Fordringer, der forrentes med en rente, der mindst
svarer til den skattemassige mindsterente, betegnes i fagsproget som “blastemplede”
fordringer. Der er ikke tale om, at fordringerne har faet et "blat” stempel — blot beerer de

en palydende rente, der mindst svarer til mindsterenten.
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Modstykket til skattefriheden vedrgrende kursgevinster pa blastemplede fordringer i
danske kroner er, at kurstab pa sadanne fordringer ikke har kunnet fratreekkes pa ind-

komstopgarelsen.

Disse regler har bl.a. medfart, at private personer i meget vidt omfang har veeret fritaget
for at fare regnskab med gevinster pa sadanne fordringer.

Fordringer i danske kroner, der forrentes med en rente, der er mindre end den skatte-
maessige mindsterente, betegnes i fagsproget som “sortstemplede” fordringer. Kursge-
vinster pa disse fordringer skal beskattes. Tab kan ikke fratraekkes.

Fremmed valuta
Kursgevinster pa obligationer og andre fordringer i fremmed valuta skal som udgangs-
punkt beskattes, medens kurstab pa disse fordringer omvendt kan fratreekkes ved ind-

komstopgarelsen.

Gevinst og tab pa fordringer i fremmed valuta skal dog som udgangspunkt kun medta-
ges ved indkomstopgarelsen, hvis arets nettogevinst eller nettotab pa fordringer sam-
menlagt med gevinster og tab pa geeld i fremmed valuta overstiger 1.000 kr. Denne regel
skal sikre, at et stort antal danskere ikke skal selvangive kursgevinster eller kurstab pa
turistvaluta i forbindelse med ferierejser til udlandet

Forskelsbehandling
Skattelovgivningen opererer altsa med to forskellige regelsat for beskatning af fortjene-

ster og tab pa henholdsvis danske og udenlandske fordringer.

| oktober 2009 papegede Europa-Kommissionen i en sakaldt abningsskrivelse til den
danske regering, at denne forskellige skattemassige behandling af henholdsvis fordrin-
ger i danske kroner og udenlandsk valuta vil kunne veere i strid med reglerne om kapita-

lens fri beveegelighed.
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Nye regler
Regeringen har valgt at reagere pa denne abningsskrivelse ved at fremsatte et nyt lov-
forslag om ensartede regler for beskatningen af kursgevinster pa fordringer i henholds-

vis danske kroner og fremmed valuta.

Som det anfares i lovforslaget, er der principielt to muligheder for at opna samme skat-
temaessige behandling af gevinst og tab pa fordringer i henholdsvis danske kroner og
udenlandsk valuta. Dels kan reglen om skattefrihed vedrgrende gevinster pa blastemple-
de fordringer udvides til at omfatte fordringer i udenlandsk valuta, dvs. at gevinster og
tab pa disse fordringer ogsa bliver skattefri. Dels kan reglen om skattefrined vedrgrende
gevinster pa blastemplede fordringer ophaves, saledes at gevinster og tab bade pa for-
dringer i danske kroner og pa fordringer i udenlandsk valuta fremover beskattes.

Regeringen og Dansk Folkeparti har her valgt den sidste fremgangsmade, nemlig at
gennemfare beskatning af gevinst og tab ogsa pa fordringer i danske kroner. Det er dette
valg, der nu er udtrykt i lovforslaget.

Med det foreliggende lovforslag foreslas altsa, at kursgevinster pa fordringer i danske
kroner fremover skal beskattes. Dette gelder, uanset hvilken rente fordringen forrentes

med.

Som modstykke gives samtidig fradragsret for tab pa fordringer i danske kroner. Dette
gealder ligeledes, uanset hvilken rente fordringen forrentes med.

Det betyder som udgangspunkt, at gevinst og tab pa alle fordringer beskattes pa samme

made, dvs. uanset rentefod og uanset valuta.

Efter lovforslaget skal dog gealde en bagatelgraense, saledes at gevinst og tab pa fordrin-
ger sammenlagt med gevinst og tab pa geld i fremmed valuta kun skal beskattes hen-
holdsvis kun kan fratraekkes, hvis gevinsten eller tabet overstiger 2.000 kr.
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Fordringer pa neartstaende
Som en undtagelse til hovedreglen om fradragsret for tab pa fordringer skal efter lov-
forslaget gaelde den serlige regel, at tab pa fordringer mod nertstaende ikke skal kunne

fratraeekkes.

Med neertstiende teenkes der her dels pa hovedaktionarselskaber og dels pa naere fami-
liemedlemmer, dvs. pa agtefeller, foreldre, bedsteforaldre samt bgrn, bgrnebgrn og

disses egtefaller.

Har en skatteyder eksempelvis lant 500.000 kr. til sit barn, og gar barnet senere konkurs,
kan skatteyderen altsa ikke fratreekke dette tab ved indkomstopgarelsen.

Lempet beskatning af kapitalindkomst

Som en konsekvens af den udvidede beskatning af kursgevinster pa fordringer, indehol-
der lovforslaget samtidig et forslag om at senke beskatningen af positiv nettokapital-
indkomst over en periode, saledes at den samlede kommunale og statslige indkomstskat
pa positiv kapitalindkomst fra og med 2014 hgjst kan udgare 42,0 pct. mod 51,5 pct.

efter de geeldende regler.

Denne regel har veret kritiseret ud fra den betragtning, at der ikke er nogen éntydig
sammenhzang mellem pa den ene side personer, der hidtil har haft skattefri kapitalgevin-
ster pa obligationer og pa den anden side personer, der har kapitalindkomst. Eksempel-
vis vil erhvervsdrivende, der har sterre opsparing i virksomhedsskatteordningen, komme
til at nyde godt af en sadan lempet beskatning af kapitalindkomst.

Ikrafttreeden

Efter det foreliggende lovforslag skal forslaget have virkning fra den 27. januar 2010,
saledes at de nye regler omfatter obligationer m.v., der kabes den 27. januar 2010 eller
senere. Denne sarlige regel er fastsat med henblik pa at undga spekulation i obligationer

m.v. i perioden fra lovforslagets fremsattelse og frem til vedtagelsen.
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Lovforslaget omfatter dermed pa den anden side ikke eksisterende beholdning af bla-
stemplede fordringer. Kursgevinster pa sadanne fordringer skal altsa beskattes efter de
hidtil gaeldende regler og vil saledes vere skattefri.
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