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Retten i Neestved fandt ved en dom af 1/4 2008, at en nedsettelse af rente-
satsen fra 7 pct. til 0 pct. pa en 25 pct.’s aktioners tilgodehavende mod
selskabet dels ikke kunne anses for dokumenteret og end mindre, at en sa-
dan rentenedszttelse 14 udenfor rammerne af en oprindelige laneaftales
bestemmelser om henstand. Der var derfor ikke grundlag for at anse for-
dringen for indfriet som falge af rentesendringen.

Landsskatterettens kendelse i sagen og den nu foreliggende dom antyder til
forskel fra hidtidig praksis, at der ved vurderingen af, om en fordring ma
anses for indfriet som falge af vilkarsendringer for geeldsforholdet, kan
henses til, om vilkarsendringerne er forudsat i den oprindelige laneaftale.

Det har gennem en langere arreekke veret antaget, at vaesentlige aendringer af vilkarene
for et pengeudlan kan medfare realisationsheskatning af parterne i laneaftalen.

Princippet fremgar bl.a. af det nu ophavede cirkulere om kursgevinstloven, cirkuleaere
nr. 134 af 29/7 1992, hvor det i kapitlet om finansielle kontrakter, pkt. 162, anfares, at
sker der en @ndring af vaesentlige vilkar i en kontrakt, anses den oprindelige kontrakt
for realiseret pa det pageeldende tidspunkt, og en ny kontrakt anses for indgaet. Siden-
hen blev princippet funderet i motiverne til kursgevinstloven fra 1997, jf. lov nr. 439 af
10/6 1997. Saledes fremgar af de sarlige bemarkninger til § 25, at &ndringer i de aftal-
te vilkar for en fordring eller geeldspost kan have en sadan karakter, at fordringen hen-
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holdsvis gelden ma anses for afstaet m.v., saledes at @ndringen betyder stiftelse af en
ny fordring eller geeld. Videre fremgar a.s., at eksempelvis vil en @ndring af valuta og

rente medfare, at der foreligger afstaelse og stiftelse af en ny fordring eller geld.

Princippet fandt tillige vej til administrativ praksis, jf. TfS 1995, 552 LR og TfS 1995,
685 LR og TfS 1997, 597 LSR og dernast til domstolspraksis, jf. TfS 2000, 605 @L,
som senere &ndret ved 2001, 423 H. | denne sag fandt @stre Landsret, at en forleengelse
af afviklingsperioden for et 1an med 18 ar, en nedsattelse af renten til 0 pct. samt en
@ndring lanets valuta fra DEM til DKK matte anses som sa vasentlige andringer af
vilkarene for det oprindelige Ian, at lanet matte anses for indfriet. 1 Skatteministeriets
kommentar, jf. TfS 2001, 432, til nevnte Hgjesteretsdom lader ministeriet forsta, at

denne praksis om de skattemaessige @ndringer af vilkarsandringer fortsat er gaeldende.

Af ligningsvejledningen har da ogsa nu gennem en arreekke fremgaet, jf. senest lig-
ningsvejledningen 2008-2, afsn. A.D.2.14, at @ndringer i de aftalte vilkar for en for-
dring kan have en sadan karakter, at fordringen ma anses for afstaet m.v., saledes at
@ndringen betyder stiftelse af en ny fordring. Eksempelvis vil en &ndring af valuta ifel-
ge ligningsvejledningen vere at betragte som en sa vasentlig @ndring, at der skatte-
maessigt anses at foreligge afstaelse og stiftelse af en ny fordring. Hvorvidt en rentezn-
dring medfarer, at der ma anses at foreligge afstaelse og stiftelse af en ny fordring, ma
derimod ifalge ligningsvejledningen bero pa en konkret vurdering ud fra et vaesentlig-
hedskriterium.

Spergsmalet om de skattemaessige konsekvenser af @ndring af flere vilkar for en for-
dring foreld i sagen ref. i TfS 1995, 552 LR. Her fandt det daveerende Ligningsrad, at en
transaktion bestaende af en nedsattelse af restgaelden pa et uforrentet pantebrev mod en
konvertering af fordringen til en rentebaerende fordring indebar en sadan &ndring af den
oprindelige fordring, at denne matte anses for indfriet pa det tidspunkt, hvor endelig og
bindende aftale herom blev indgaet, samtidig med at en ny og rentebearende fordring
matte anses for stiftet pa dette tidspunkt. Landsskatteretten naede siden frem til et tilsva-
rende resultat i sagen ref. i TfS 1997, 597 om en omlagning af ansvarlig lanekapital fra
DKK til DEM og en samtidig aftalt renteforhgjelse.
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De skattemassige konsekvenser ved en isoleret rentezendring forelad i sagen ref. i TS
1995, 685 LR. Her fandt det daveaerende Ligningsrad med henvisning til kursgevinstcir-
kulaerets pkt. 162, at en patenkt rentenedsattelse vedrarende en hovedaktionzrs for-
dring mod dennes selskab fra den oprindeligt aftalte rente pa 9 pct. til mindsterenten pa
5 pct. ved lanets oprettelse indebar en sa vasentlig &ndring i vilkarene for den bestaen-
de fordring, at denne matte anses for indfriet. Samme resultat ndede Ligningsradet frem
til i sagen ref. i TfS 2003, 1014 om en rentenedsattelse pa to lan ydet til en niece.

Sagen afgjort ved Retten i Nastveds dom af 1/4 2008 drejede sig om et tilfeelde, hvor
det ikke var skattemyndighederne, men derimod skatteyderen, der paberabte sig denne
praksis om de skattemaessige virkninger af renteeendringer som grundlag for at fradrage
et kurstab efter kursgevinstlovens § 25, stk. 1 pa 465.000 kr. for 2004.

| sagen foreld bade spargsmalet om, hvorvidt der overhovedet var indgaet en aftale om
andring af vilkarene, og spgrgsmalet om, hvorvidt der var tale om en sa vaesentlig &n-
dring, at lanet kunne anses for indfriet.

| den pageldende sag havde 4 aktionaerer med ejerandele pa hver 25 pct. af aktiekapita-
len i et moderselskab hver isar tilfart selskabet ansvarlig lanekapital pa 465.000 kr. i
forbindelse med stiftelsen af selskabet i 2001. Moderselskabet havde herefter videreud-
lant 1,5 mio. kr. til et samtidigt stiftet driftsselskab.

Af 4 ligelydende geeldsbreve vedrgrende den ansvarlige lanekapital fremgik, at lanene
skulle forrentes med Jyske Banks til enhver tid for debitor geeldende kassekreditrente,
pt. 7 pct. p.a., og videre, at kreditor pa anfordring kunne tiltreede, at der udenfor det pa-
geeldende galdsbrev gives kredit pa den kvartalsvise rente. Om afvikling af lanet frem-
gik af geldsbrevene, at lanets afvikling skulle tages op til vurdering hvert ar, nar det
regnskabsmaessige resultat for holdingselskabet forela, og videre, at det ved vurdering af
lanets afvikling var bestemt, at tilbagebetalingen skulle ske under hensyntagen til den
gkonomiske soliditet i holdingselskabet.
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For den aktioner, et selskab, der havde anlagt sagen, ophgrte forrentningen af tilgode-
havendet hos moderselskabet den 1. juli 2002 som falge af et utilfredsstillende koncern-
regnskab pa grund af underskud i driftsselskabet. P4 moderselskabets generalforsamling
i 2003 blev det besluttet at nedsatte forretningen for alle de 4 lan fra 7 pct. til 0 pct. Der
foreld ingen skriftlig dokumentation for denne aftale. Farst i arsrapporten for 2004 blev
rentenedszttelsen omtalt i en note. Af noten fremgik samtidig, at gaeldsbrevet med hen-
visning til TfS 1995, 685 ansas for indfriet, og et nyt etableret. | det fglgende regn-
skabsar, regnskabsaret 2004/2005, blev moderselskabets geald uden renteberegning
konverteret til aktier.

Efter den sagsggende aktionzrs opfattelse havde denne fradragsret for et tab pa 465.000
kr., da aktionarens fordring mod moderselskabet efter dennes opfattelse matte anses for
indfriet som falge af rentenedszttelsen fra 7 pct. til O pct.

Hverken skattemyndighederne eller Landsskatteretten ansa fordringen pa de 465.000 kr.
for indfriet. Landsskatteretten henviste til, at geeldsbrevet, der omfattede ansvarlig lane-
kapital, blev udstedt pa tidspunktet for moderselskabets stiftelse med vilkar om, at af-
viklingen skulle ske under hensyntagen til holdingselskabets gkonomiske soliditet, lige-
som der kunne gives kredit med renten. Pa denne baggrund fandtes den senere indgaede
mundtlige aftale om rentegendring i forbindelse med selskabets gkonomiske problemer
ikke for at veere af en sadan art, at geeldsbrevet kunne anses for indfriet.

Med disse rammer har Landsskatteretten lagt an til et yderligere lag pa vurderingen af,
om der foreligger en veesentlig endring af lanevilkarene, nemlig om &ndringen sa at
sige er forudsat — eller ligger inden for rammerne — af den oprindelige laneaftale.

Under sagens behandling ved Retten i Naestved forfulgte Kammeradvokaten dette syns-
punkt. Skatteministeriet gjorde saledes galdende, at det ikke var godtgjort, at en aftale
havde @ndret de oprindelige vilkar for laneaftalen i et sadant omfang, at geeldsforholdet
kunne anses for indfriet.
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Retten i Naestved tog afsat i, at 25 pct.’s aktionaeren havde bevisbyrden for, at der var
aftalt en sa vaesentlig endring af skyldforholdet mellem aktionaren og moderselskabet,
at endringen kunne sidestilles med en indfrielse og etablering af et nyt geeldsforhold i

kursgevinstlovens forstand.

Retten fandt — efter en gennemgang af de i sagen foreliggende bevisdata — at 25 pct.”s
aktionaren ikke ved de afgivne forklaringer og de fremlagte erkleeringer havde godt-
gjort, at der pa en besluttende generalforsamling i moderselskabet blev truffet en aftale
om at &ndre renten pa geldsbrevet til driftsselskabet fra 7 pct. til 0 pct., eller at der blev
truffet en tilsvarende aftale i ejerkredsen om, at den ansvarlige lanekapital, der skyldtes
de 4 ejerselskaber, ikke lengere skulle forrentes, endsige at denne aftale 1a udenfor
rammerne af geldsbrevets vilkar om henstand. Da de usadvanlige omstandigheder
omkring den pastaede beslutning heller ikke tilbagevistes af fremlagt skriftlig dokumen-
tation for, at der blev truffet en egentlig beslutning om varig rentenedseettelse, fandt
retten ikke at kunne laegge til grund, at der var indgaet en aftale om andring af vilkare-
ne, som la udenfor de tilpasninger, som galdsbrevene efter deres indhold hjemlede.

Herefter blev Landsskatterettens afgarelse stadfaestet.

Landsskatterettens kendelse og for sa vidt ogsa Retten i Naestveds dom ma narmest
forstas saledes, at der med dommen er introduceret en sondring mellem, om den aftalte
rentezendring ma anses for hjemlet i det underliggende gealdsbrev, eller falder udenfor
geeldsbrevets rammer. Sadanne overvejelser ses ikke tidligere at veere blevet inddraget
ved vurderingen af, om den oprindelige fordring matte anses for realiseret.
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